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BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
ACTIVO 2009 2008 PASIVO Y PATRIMONIO 2009 2008
M$ M$ M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
Disponible 715.386 702.125 Obligaciones con el piblico — porcién
Depdsitos a plazo 790 780 corto plazo (bonos) 8.795.966 7.662.307
Documentos por cobrar 660 213 Cuentas por pagar 125.801 484512
Deudores varios (neto) 1.055.943 761.706 Documentos por pagar 157.205 168.621
Impuestos por recuperar 8.949 0 Documentos y cuentas por pagar a
Gastos pagados por anticipado 152.873 118.970 empresas relacionadas 507.591 847.175
Impuestos diferidos 2.739 2.099 Provisiones 16.105 12.346
Otros activos circulantes 14.028.809 11.286.213 Retenciones 46.119 167.352
Total activo circulante 15.966.149 12.872.106 Total pasivo circulante 9.648.787 9.342.313
ACTIVO FIJO PASIVO A LARGO PLAZO
Construcciones y obras de infraestructura 208.131.457 208.002.680 Obligaciones con el pablico (bonos) 175.378.382 180.249.993
Magquinarias y equipos 433.633 412.233 Provisiones 9.295.249 8.446.992
Otros activos fijos 14.029 13.699 Impuestos diferidos 22.690 659.073
Depreciacién acumulada -63.051.614 -53.753.546
Total activo fijo neto 145.527.505 154.675.066 Total pasivo a largo plazo 184.696.321 189.356.058
OTROS ACTIVOS PATRIMONIO
Otros 69.918.239 68.659.999 Capital pagado 37.653.168 37.653.168
Resultados acumulados -144.368 703.148
Pérdida del ejercicio -442.015 -847.516
Total otros activos 69.918.239 68.659.999 Total patrimonio 37.066.785 37.508.800
Total activo 231.411.893 236.207.171 Total pasivo y patrimonio 231.411.893 236.207.171
ESTADO DE RESULTADOS ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios terminados Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de
2009 2008 2009 2008
RESULTADO OPERACIONAL M$ M$ M$ M$
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Ingresos de explotacién 23.577.210 22.506.464 Pérdida del ejercicio -442.015 -847.516
Costos de explotacion -13.497.388 -13.537.140 (Utilidad) pérdida en venta de activos fijos -16.733 -6.112
Margen de explotacion 10.079.822 8.969.324 Cargos (abonos) a resultados que no representan flujo de efectivo
Depreciacion del ejercicio 9.317.894 9.497.146
Gastos de administracion y ventas -1.879.361 -1.790.961 Castigos y provisiones 0 968.712
Correccion monetaria neta -101.623 -1.947.956
Resultado operacional 8.200.461 7.178.363 Otros abonos a resultado que no representan flujo efectivo -1.670 -37.226
RESULTADO NO OPERACIONAL Otros cargos a resultado que no representan flujo efectivo 2.992.951 3.798.972
Variacion de activos, que afectan al flujo de efectivo. Disminucion (Aumento):
Ingresos financieros 400.305 0 Otros activos -5.214.977 -2.413.182
Otros ingresos fuera de la explotacién 16.733 6.112 Variacién de pasivos, que afectan al flujo de efectivo. Aumento (Disminucion):
Gastos financieros -9.856.715 -10.654.026 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado
Correccion monetaria 101.623 1.947.957 de la explotacion -2.144.930 -1.681.372
Diferencia de cambio 0 0 Intereses por pagar 49.408 300.158
Impuesto a la Renta por pagar -695.578 -1.642.791
Resultado no operacional -9.338.054 -8.699.957 IVA'y otros similares por pagar (neto) 950.787 -974.131
Flujo originado por actividades de la operacion 4.693.514 5.014.702
Resultado antes de impuesto a la renta -1.137.593 -1.521.594 FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de obligaciones con el pablico -4.866.897 -3.467.818
Impuesto a la renta 695.578 674.078 Flujo originado por (utilizado en) actividades de financiamiento -4.866.897 -3.467.818
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pérdida del ejercicio -442.015 -847.516 Venta de activos fijos 16.733 0
Incorporacion de activos fijos -146.264 -299.987
Flujo utilizado en actividades de inversion -129.531 -299.987
Flujo neto total del ejercicio -302.914 1.246.897
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE 316.185 -894.633
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 13.271 352.264
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 702.905 350.641
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 716.176 702.905




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES
a) Inscripcion en el Registro de Valores

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad y con las bases de licitacion del proyecto de concesion, la Sociedad se
encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el Nimero de inscripcion 657
de fecha 26 de noviembre de 1998.

b) Adjudicacién y Constitucién de la Sociedad

Por Decreto Supremo NO 576 de fecha 30 de Junio de 1997 del Ministerio de Obras Publicas, publicado en el Diario Oficial
con fecha 14 de Octubre de 1997, se adjudicé al licitante Tribasa Cono Sur S.A., el contrato de concesién denominado
“Concesion Internacional Ruta 5 Tramo Chillan - Collipulli”, que permite la ejecucion, conservacion y explotacion de las obras
publicas fiscales comprendidas entre los km. 413,640 y 573,760 de la Ruta 5 Sur, hoy km. 412,800 y 573,760 de la Ruta 5
Sur segtin modificacién de convenio complementario N°1.

La Sociedad fue constituida bajo el nombre de “Concesionaria Tribasa Chillan Collipulli S.A." por escritura pdblica de fecha
26 de noviembre de 1997 ante el Notario Publico don Alvaro Bianchi Rosas, cuyo extracto fue inscrito y publicado en
conformidad a la ley con fecha 2 de diciembre de 1997. La Concesionaria se constituyé como sociedad anénima cerrada,
sometiéndose a las normas aplicables a las sociedades anénimas abiertas.

De acuerdo a la aprobacion de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de Julio de 1999, reducida a escritura
publica de fecha 13 de Septiembre de 1999, en la notaria de don Ivan Torrealba Acevedo, cuyo extracto se inscribid y se
publicé en el Diario Oficial de fecha 29 de Septiembre de 1999, la Sociedad Concesionaria cambi6 su razén social a
“Concesionaria Chillan - Collipulli S.A.", con previa autorizacion del Ministerio de Obras Publicas a través del resuelvo DGOP
N° 2130 de fecha 3 de septiembre de 1999.

Luego, de acuerdo a la aprobacion de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de Octubre de 1999, reducida a
escritura publica de fecha 10 de Marzo de 2000, en la notaria de don Ivan Torrealba Acevedo, cuyo extracto se inscribié y se
publicé en el Diario Oficial de fecha 22 de Marzo de 2000, la Sociedad Concesionaria cambi6 su razén social a “Autopista del
Bosque S.A.", con previa autorizacion del Ministerio de Obras Publicas a través del resuelvo DGOP N° 533 de fecha 17 de
Febrero de 2000.

Posteriormente, de acuerdo a la aprobacion de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 5 de Octubre de 2000,
reducida a escritura publica de fecha 13 de Octubre de 2000, en la notaria de don Ivén Torrealba Acevedo, cuyo extracto se
inscribio y se publicé en el Diario Oficial de fecha 26 de Octubre de 2000, la Sociedad Concesionaria cambié su razén social
a “Sociedad Concesionaria Autopista del Bosque S.A.", con previa autorizacién del Ministerio de Obras Publicas a través del
resuelvo DGOP N° 2987 de fecha 28 de Julio de 2000.

Finalmente, de acuerdo a la aprobacion de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de Octubre de 2007, reducida
a escritura publica de fecha 29 de Octubre de 2007, en la notaria de don Eduardo Avello Concha, cuyo extracto se inscribid y
se publicé en el Diario Oficial de fecha 12 de noviembre de 2007, la Sociedad Concesionaria cambi6 su razén social a “Ruta
del Bosque Sociedad Concesionaria S.A.", con previa autorizacién del Ministerio de Obras Publicas a través del resuelvo
DGOP N° 2910 de fecha 27 de Agosto de 2007.

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Perfodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2009 y
2008, respectivamente.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008, han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile, y normas e instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros y disposiciones legales vigentes. De existir discrepancias primaran las normas de la citada Superintendencia.

c) Bases de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 han sido actualizados extracontablemente en un -2,3% para efectos
comparativos y se han efectuado algunas reclasificaciones para permitir una mejor comparacion.

d) Correccién monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de variacion en el poder adquisitivo de la moneda
ocurrida en los respectivos ejercicios. Las actualizaciones se han determinado sobre la base de los indices oficiales del
Instituto Nacional de Estadisticas, que indican una variacion negativa de un 2,3% para el ejercicio 2009(8,9% positiva para el
ejercicio 2008).

€) Bases de conversién

Los activos y pasivos pactados en unidades de fomento (UF) han sido traducidos a su valor de cierre $ 20.942,88 por 1 UF al
31 de diciembre de 2009 ($21.452,57 en 2008).

f) Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas

La Sociedad ha clasificado bajo este rubro todos los saldos mantenidos con entidades relacionadas. Dichos montos, se han
clasificado de acuerdo al vencimiento pactado y se valorizan a su valor nominal, mas los reajustes e intereses devengados
en los casos que corresponda.

) Gastos pagados por anticipado

Corresponde basicamente a seguros contabilizados al costo, patentes municipales y administracion de contrato, los que se
registran a resultados conforme se van devengando.

h) Impuestos por recuperar

Corresponde a IVA crédito fiscal, corregido monetariamente al cierre del ejercicio.

i) Otros activos Circulantes

En otros activos circulantes se han clasificado contratos de compra de instrumentos financieros con compromiso de
retroventa valorizados a su valor presente calculado segun la tasa de descuento utilizada para determinar el precio de cada
instrumento al momento de su adquisicién, més intereses y reajustes devengados al cierre de cada ejercicio.

j) Activo fijo

Construccion y obras de infraestructura

El saldo incluido bajo este rubro corresponde principalmente a los desembolsos, corregidos monetariamente, asociados al
contrato de construccién por suma alzada, por el disefio y construccién de la autopista denominada Concesion Internacional

Ruta 5, Tramo Chillan-Collipulli, mas otros costos y gastos asociados directamente a la obra, corregidos monetariamente al
cierre de cada ejercicio.

La depreciacion ha sido calculada considerando la tasa resultante entre el flujo vehicular real del ejercicio y el flujo vehicular
estimado por expertos independientes para toda la vida de la concesion.

Maquinarias, equipos y otros activos fijos:

Estos bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisicion corregido monetariamente. La depreciacion ha sido
calculada de acuerdo al método lineal, teniendo en cuenta los afios de vida dtil de los bienes.

k) Otros activos

En este item se incluyen gastos pagados por anticipado relacionados con la emision de bonos. Dichos importes se amortizan
linealmente en el periodo de duracion de las obligaciones con el pablico. Adicionalmente, se incluyen en este item, gastos
financieros diferidos, asociados al financiamiento de la obra en concesién. Este activo se amortiza con cargo a resultados en
el periodo de duracién de la concesién, sobre la base del trafico vehicular.

) Obligaciones con el ptiblico

Se presenta en este rubro la obligacion por la colocacién de bonos emitidos por la Sociedad a su valor nominal mas reajustes
e intereses devengados al cierre de cada ejercicio. EI mayor y menor valor obtenido en las colocaciones de los bonos
respecto a su valor par a la fecha de colocacion, se presentan neto de sus amortizaciones rebajando las obligaciones
correspondientes. Dicho mayor y menor valor se amortizan linealmente en el periodo de duracién de las obligaciones con el
publico.

m) Provisiones de largo plazo

La Sociedad constituye provision para mantenimiento mayor de la obra, considerando los estudios de costos asociados a
dicho mantenimiento asi como la tasa resultante entre el flujo vehicular real del ejercicio y el flujo vehicular total estimado por
expertos independientes para la vida original de la Concesién.

n) Impuesto a la renta

La Sociedad determina provision para impuesto a la renta de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos originados por las diferencias entre el balance financiero y el balance tributario se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a la fecha estimada de
reverso, conforme a lo establecido en los Boletines Técnicos Nos 60 y 71 del colegio de Contadores de Chile A.G.

fi) Ingresos de explotacion

Los ingresos de on corresponden i a

i) Recaudacion de peajes, las cuales se reconocen como ingreso una vez que han sido percibidos.

ii) Subvencion estatal que aporta el Estado a la Concesionaria segun se estipula en las Bases de Licitacion, la que se
reconoce sobre base devengada.

0) Software Computacional

Los costos totales por software computacionales, fueron absorbidos por la matriz Cintra Chile Ltda., dado que esta sociedad
presta los servicios administrativos a Ruta del Bosque Sociedad Concesionaria S.A.

p) Estado de flujos de efectivo

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas las inversiones de facil liquidacion, pactadas a su
méximo de 90 dias, incluyendo los instrumentos adquiridos con compromiso de retroventa.

Bajo flujos originados por actividades de operacién se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro
social, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y, en general todos aquellos flujos que no estén
definidos como inversion o financiamiento.

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

La Sociedad durante el ejercicio comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2009, no efectud cambios
contables en relacion al ejercicio anterior que puedan afectar significati te la interp ion de los p estados
financieros.

NOTA 4 - PRESENTACION ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros completos, se encuentran a disposicion del piblico en las oficinas de Sociedad Concesionaria
Autopista del Bosque S.A., de la Superintendencia de Valores y Seguros y de las Bolsas de Valores.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewnterhouseCoopers
RUT: &1 :u-m\ 1

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 25 de febrero de 2010

Seftores Accionistas y Directores
Ruta del Bosque Sociedad Concesionaria S.A.

Hemos efectuade una suditoria a los balances generales de Ruta del Bosque Sociedad Concesionaria
S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y a los P estados de tados y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, En nuestro informe de fecha 25 de febrero de 2010,
expresamos una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros,

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente

Chile. Tales normas requieren que planifiquemos ¥ realicemos nuestro trabajo con ¢l objeto de Iogral un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de emores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en bos :sudos financicros. Una auditorfa compwnde también, una evaluacidén
de los principios de contabilided wtilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados

Consids que nuestras una base ble para fi
nuestra opinidn,
En nuestra opinidn, la informacién contenida en los estados ! i e

razonablemente concordante, en todos los aspectos significativos, con los cqadns Fnam:uzms de los
cuales éstos han derivado. Sin embargo, por presentar los estados financieros resumidos informacion
incompleta, éstos deben ser leidos en conjunto con los citados estados financieros auditados.,
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